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What is copper? / What is it used for? / Copper in Argentina — current situation / Copper — reserves, resources,
the world and Argentina / Global production — leading mines / Projects in Argentina — status and challenges

WHAT IS COPPER?

Copper (from the Latin cuprum) is a shiny, reddish-brown metallic chemical
element with the symbol “Cu”. It is element number 29 in the periodic table of
elements, first published in 1869 by Russian chemist Dmitri Mendeleev.

Along with silver, gold and roentgenium, copper belongs to the so-called
copper group.

Copper has played a part in the history of human development.

It was one of the first metals used by humans in prehistoric times.
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Bronze is an alloy of copper and tin. These materials became so important that historians named two
periods of antiquity the “Copper Age” and the “Bronze Age”.

Copper occurs naturally in the Earth’s crust and is present in thousands of objects and devices used in
everyday life.

Copper is among the oldest metals used by humankind, with a history spanning more than 10,000 years.
A copper pendant found in what is now northern Iraq has been dated to approximately 8700 BC.

WHAT IS COPPER USED FOR?

Copper has many uses thanks to its excellent electrical conductivity (second only to silver), thermal
conductivity, malleability, durability and antibacterial properties.

e Construction: water and gas piping, heating and
cooling systems, long-lasting roofs and architectural
elements.

e Transport: engine components, wiring and systems
used in cars, trains, ships and aircraft.

e Healthcare: medical equipment, steam devices, face
masks and hospital door handles, owing to its
antibacterial properties.

e Agriculture: use as a fungicide and disinfectant in
copper-based formulations and salts, and as an

additive in animal feed and soils.

e Household and decoration: cookware, coins, jewelry,
ornaments and decorative objects.

e Industry: manufacture of industrial machinery and use &
as a raw material for other copper compounds.

Achilles

Copper is the third most widely consumed metal in the world today, after iron and aluminum. It has
numerous applications in the electrical, electronics and steel industries.
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Copper ore, refined copper, smelted copper: how many types of copper are there?

Copper ore must undergo a complex refining process before it can be turned into marketable, high-
purity copper products, since ore extracted from mines generally contains less than 1.0% copper.

Copper refining involves improving the quality and purity of the metal through various physical,
mechanical and chemical processes.

First, we need to understand the sequence of copper production.

Extraction and concentration: the process begins with the extraction of low-grade copper ore.

The ore is then processed to concentrate its copper content, for example through flotation, which can
produce a concentrate containing approximately 31.0% copper.

Smelting: the concentrate is smelted to remove impurities such as sulfur and iron, yielding metallic
copper with approximately 97.0% purity.
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Refining: through electrorefining (an electrolysis process that uses an electric current to move metal
ions and purify impure metal), smelted copper is transformed into high-purity copper cathodes.

Electric current dissolves the anodes (impure copper) and deposits pure copper onto stainless-steel
cathodes.

This process may take 12 to 14 days and increases purity to more than 99.9%.

Copper: the metal’s life cycle

EXTRACCION

Copper has six main stages in its life cycle: extraction, |
smelting and refining, semifabrication, product
manufacturing, use and recycling. I—‘ e ‘1
Recycling takes place both at smelters producing REa e | s iy
copper and at manufacturers producing semifinished IR ELRHORAGON )
products. ! _

I MM  FPABRICAGONDE %

Copper can be recycled without losing its properties,
making it a logical choice in an era of global sustainability.

Achilles
COPPER IN ARGENTINA / CURRENT SITUATION

The Argentine Republic has considerable geological diversity, with abundant mineral resources
distributed across different regions of its vast territory.

This wealth positions the country as a relevant player on the global mining map, with the potential to
attract investment, foster regional development and contribute to the global energy transition.

Under Argentine law, mineral deposits are the property of the Nation or the Provinces, depending on
their territorial jurisdiction (Articles 124 and 75, paragraph 12, of the National Constitution, and Article 7
and related provisions of the National Mining Code).
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In September 2025, Argentina’s National Mining Secretariat presented an analysis of the country’s
mineral resources and reserves. Its findings were based on a survey of measured, indicated (M&l) and
inferred resources, and mineral reserves, using information from mining projects included in the 2025
Project Portfolio compiled by the National Directorate for Mining Promotion and Economics (DNPyEM).

Note:
The survey of measured, indicated (M&I), and inferred resources is a classification of mineral resources based on the degree of
geological confidence and the quantity and quality of the data.

This process involves estimating the quantities, qualities, and physical characteristics of a deposit to
determine the economic viability of its extraction. Measured resources have the highest confidence,
indicated resources are less reliable, and inferred resources have the lowest.

Summary of the report regarding copper in 2025:

The government report on copper estimates resources of 116 million metric tons (Mt) and reserves of
17.1 Mt. (These terms are used: Mt for million metric tons and kt for thousands of tons).

Why do we express the mineral in metric tons?

Copper is measured in metric tons (MT) for large-scale production and consumption, and this is the
standard unit of measurement for the industry and for global production data of the metal.

What are the global copper markets like?

Current copper prices are primarily driven by the economic policies of the world's leading economies:
the United States and China.

Despite this, the inventory levels of "refined copper" are the dominant factor in the copper market
across the three major metal exchanges.

The main international metal markets where copper is traded are the London Metal Exchange (LME),
the New York Mercantile Exchange (COMEX), and the Shanghai Metal Exchange (SHFE).

The existence of these markets, where, in addition to the daily price, futures contracts and call options
are traded, provides greater transparency to pricing mechanisms and facilitates interaction between
supply and demand.
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| Proyeccion 2025

2024), with Argentina's reserves at 17.1 MTn (2025 report).

Annual copper demand is 23-24 MTn.

WORLD COPPER PRODUCTION BY COUNTRY

®
'E COPPER / RESERVES, RESOURCES, THE WORLD AND ARGENTINA
[ The future availability of minerals is based on the “concept RESERVAS 2023
m of reserves and resources.” PAISES Mn %
Chile 190 19,0%
What does that mean? Per(l 120 12,0%
o Australia 100 10,0%
C 80 8,0%
—— “Reserves” are deposits that have been discovered, Rﬁ;‘;" 80 8,0%
evaluated, and valued as profitable. Méjico 53 5,3%
w EE UU 50 5,0%
. China 41 4,1%
U “Resources” are much broader and include reserves, rpolonia 34 3,4%
Ll discovered deposits that are potentially profitable, and :2:2";'25&'; gg §g°f
undiscovered deposits predicted based on preliminary fargentina T 1371,/:,]
m geological studies. Canada 8 0.6%
Global copper reserves are estimated at 999 million tons ores e 1028
(MTn) (United States Geological Survey, USGS report 999

2024 2024
PAIS Miles TNm % PAIS Miles TNm %
Chile 5.506,0  24,3% Serbia 60,0 0,3%
R. D. Congo / DR Congo 3.058,8 13,5% Sudéfrica / South Africa 53,1 0,2%
Pera / Peru 2.732,8 12,0% Laos 50,2 0,2%
China 1.805,0 8,0% India 353 0,2%
Estados Unidos / USA 1.059,1 4,7% Marruecos / Morocco 29,2 0,1%
Indonesia 1.032,4 4,5% Portugal 28,2 0,1%
Kazajstan / Kazakhstan 933,1 4,1% Vietnam 26,4 0,1%
Rusia / Russia 880,8 3,9% Finlandia / Finland 26,4 0,1%
Australia 7715 3,4% Namibia 22,9 0,1%
Zambia 727,6 3,2% Eritrea 20,0 0,1%
México / Mexico 709,4 3,1% Mauritania 17,8 0,1%
Canadéa / Canada 448,3 2,0% Zimbabue / Zimbabwe 13,3 0,1%
Polonia / Poland 400,4 1,8% Pakistan / Pakistan 13,2 0,1%
Mongolia 371,7 1,6% Rumania / Romania 10,8 0,0%
Brasil / Brazil 366,4 1,6% Georgia 10,0 0,0%
Ir&n / Iran 324,5 1,4% Republica Dominicana / Dominican Republic 9,0 0,0%
Uzbekistan / Uzbekistan 180,0 0,8% Macedonia 75 0,0%
Turquia / Turkey 129,6 0,6% Colombia 6,2 0,0%
Ecuador 120,0 0,5% Kirguistan / Kyrgyzstan 5,6 0,0%
Achilles Bulgaria 108,5 0,5% Bolivia 4,9 0,0%
B Esparia / Spain 103,8 0,5% Albania 2,8 0,0%
ACCRrlE | R Paptia Nueva Guinea / Papua New Guinea 103,2 0,5% Corea del Norte / North Korea 1,9 0,0%
Botsuana / Botswana 91,3 0,4% Azerbaijan / Azerbaijan 1,2 0,0%
Armenia 724 03% |Argentina - 00% |
Arabia Saudita / Saudi Arabia 71,4 0,3% Myanmar 0,0%
Suecia / Sweden 68,3 0,3% Panama / Panama 0,0%
Filipinas / Philippines 62,6 0,3% OTROS / Other 0,0%
22.694,8

Source:
The World Copper Factbook 2025
Chilean Copper Commission: Chilean Production Figures. May 2025
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'E The main mines as of 2025 are:
]
m 1 Escondida BHP Group, Rio Tinto, Mitsubushi, Nippon Chile 6805
Mining
2 Grasberg Persero, Freeport-McMoRan Indonesia 297)
o 3 Kamoa-Kakula Ivanhoe Mines, Zijin, Crystal River, DRC Democratic Republic of 2451
Government the Congo
] Buenavista Southern Copper Mexico 2075
s Cerro Verde Freeport-McMoRan, Sumitomo, Peru 1932
w Buenaventura
6. Collahuasi Glencore, Anglo American, Mitsui Chile 1896
U 7 El Teniente Codelco Chile 1720
L 8. Quellaveco Anglo American, Mitsubishi Peru 156.6
9. Antamina Clencore, BHP, Teck Resources, Mitsubishi Peru 154.4
m 10. Morenci Freeport-McMoRan, Sumitomo USA 1525
n Oyu Tolgoi Rio Tinto, Mongolian Government Mongolia 1520
E 12. LosPelambres Antofagasta, JX Metals, Mitsubishi, Chile 1432
Marubeni
13 Spence BHP Chile 1413
14. Radomiro Codelco Chile 1392
Tomic
15. Toquepala Southern Copper Peru 1285
16. Olympic Dam BHP Australia n70
17. Chuquicamata Codelco Chile ns3
18. Salobo Vale Brazil 1028
19. Mtisa Glencore Australia 2989
20 gucbrada Teck Resources, Sumitomo, Codelco Chile 950

Source:
mineriaydesarrollo.com/

COPPER / PROJECTS IN ARGENTINA — STATUS AND CHALLENGES

Status:

Argentina and the Opportunity to Enter the Copper Market

A study conducted by GEM Mining Consulting analyzed global mining projects scheduled for the period
from 2022 to 2050.

Of the 115 projects evaluated, 43 are located in South America, while 72 are located in the rest of the

Achilles
world.

ACCREDITED SiLvER
SUPPLIER

Despite having fewer projects, South America achieves a proportion of "refined copper" production
exceeding 99.9% purity, equivalent to that of the rest of the world.

This is due to the high average copper concentration in the larger South American projects, representing
a key competitive advantage in terms of efficiency and scalability.

In this context, Argentina has a unique opportunity: to enter the global copper market and position itself
as a relevant player in this strategic industry.

Since the closure of the Bajo de la Alumbrera mine in 2018, domestic copper production in Argentina
has stagnated.
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Copper Projects in Argentina

The six projects under development, such as Vicufia (see ma-news 006), Los Azules, Taca Taca, El
Pachon, the PSJ project in Mendoza, and MARA, represent the key to reversing this trend and re-
establishing Argentina as a major player in the global copper market.

The projects are planned to begin operations between 2027 and 2031, with preliminary investments
declared by the companies exceeding US$20 billion.

All the deposits are "greenfield,” meaning a new and undeveloped exploration area with no prior mining
activity or existing infrastructure, where the goal is to discover and exploit a mineral for the first time.

These projects are developed "from scratch" and are often considered riskier because they require more
investment and time to confirm whether there is an economically viable deposit.

86.0% of the investment is planned for the period 2028-2031.

marcelo alais

With these projects, Argentina estimates a production capacity of 1,080,000 tons of copper by 2031.

Exports: USD 11.742 Billion in 2033

If Argentina’'s macroeconomic conditions stabilize in the medium term and certain assumptions are met,
such as the country having the necessary infrastructure to develop this type of mining industry, Argentine
copper exports are expected to reach USD 3.03 billion by 2029, peaking at a projected USD 11.742
billion in 2033.

List of Main Projects

AREA RECURSOS RESERVAS VIDA UTIL CAPEX RIGI
DENOMINACION PROVINCIA Mé&]I INFERIDOS OPERACION

Has MTn MTn MTn MTn UsD USD SITUACION
VICUNA SAN JUAN 16.715 4,62 1,58 3,04 Cielo Abierto 19 14.000
FILO DEL SOL SAN JUAN 14.014 8,20 23,55 1,00 Cielo Abierto 13 :
EL PACHON SAN JUAN 1.004 10,40 15,00 s/d Cielo Abierto 30 4.500 9.500 En trémite
LOS AZULES SAN JUAN 18.000 4,96 12,10 s/d Cielo Abierto 27 3.000 3.170 Aprobado
MARA CATAMARCA 15.485 5,80 0,35 5,37 Cielo Abierto 28 2.780
TACA TACA SALTA 2.546 9,45 2,20 7,74 Cielo Abierto 32 3.582
PSJ COBRE MZCINO MENDOZA 9.987 0,93 0,27 s/d Cielo Abierto 16 600

. 77.751 44,4 55,1 17,2 24 28.462 12.670
Achilles

ACCREDITED SiLvER
SUPPLIER

Source:
Reports submitted by each company to the Argentine Government
Source: Argentine Secretariat of Mining. Map labels are retained in their original Spanish.
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Exploration Budgets: Their Importance

Exploration budgets for the main minerals in Argentina, from 2015 to 2024, highlight the importance of
copper within these budgets. Figures are expressed in millions of USD.

500

400

I I Cobre 40,58%

300 Oro 27,52%
493
i a
200 . M USS [ Litio 25,74%
e . . Plata 5,57%
100 — wem =
Otros 0,59%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Oro Cobre .I.itio Plata

In the last 10 years, gold has been the predominant mineral in exploration budgets, with an average of
41.6% of the total, followed by lithium and copper, with 23.3% and 22.7% respectively, and silver with
9.2% of the total, while the remaining 3.3% corresponds to other minerals.

In 2024, copper invested USD 200 M in exploration and had a year-on-year increase of 93.6% in its
budgets, while gold, lithium and silver had drops in
their budgets of 1.2%, 9.2% and 28.8%,
respectively.

Chile 462,82 M US$
EE.UU. 291,34 M US$
[ Australia 253,22 M US$
Pertt 183,86 M USS$
Canadé 150,92 M US$
[ Argentina 58,92 M US$
Il Resto del Mundo 892,53 M US$

The annual average, 2015 — 2024, of the exploratory
budget per country, places Argentina in the

sixth place, which demonstrates its attractiveness to
international investors.

Source:

Mining Secretariat. April 2025

S&P. Data taken on: 03/21/2025

Source: Argentine Secretariat of Mining. Map labels are retained in their original Spanish.

Achilles Challenges

ACCREDITED SiLvER
SUPPLIER

Chile and Peru will continue to lead the regional industry due to their vast experience and accumulated
investment.

Argentina, for the first time, presents a significant shift in the South American mining landscape, reaching
a level comparable to these two countries, something that has not occurred previously.

To achieve its mining objectives, not only for copper, Argentina faces several challenges that must be
addressed in the short and medium term.

Developing technical expertise ("know-how") based on copper mining experts is fundamental for the
country, something its neighbors have been developing for decades.

I l I Establishing a solid requlatory framework: ensuring that mining operations are safe, efficient, and
®» Sustainable, both socially and environmentally.
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Attracting strategic investments: gaining the trust of international investors will be vital to securing the
necessary financing and the implementation of advanced technologies.

Infrastructure:

In February 2025, the Secretariat of Mining published the report “Infrastructure Requirements for Mining
Development,” which:

Identifies the infrastructure requirements necessary for the development of metal and lithium mining in
Argentina, considering the expansion of copper, lithium, gold, silver, and uranium projects that, since
2020, have announced investments of over US$20 billion.

Itis projected that, if the corresponding investments are made, exports will quadruple by 2030 and nearly
sixfold by 2035, a process that would be significantly driven by the increase in the quantities of copper
and lithium exported.

To achieve these projections, adequate infrastructure is key to the competitiveness of the mining sector,
optimizing transportation, energy, and logistics, and generating additional benefits for communities near
mining areas.

The report identifies needs related to access roads (roads and highways), rail transport, energy supply
(high-voltage power lines, gas pipelines), and export ports.

The report also mentions copper, which involves explaining which Argentine provinces have projects in
the pipeline: Catamarca, Salta, San Juan, and Mendoza.

The needs encompass road, rail, and energy requirements.
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Northwest Region — Provinces of Catamarca, Jujuy, Tucuman, and Salta

Road Requirements:

The following improvements have been identified for road connectivity between the provinces of the
region and mining projects, with the aim of optimizing regional and national transport, reducing logistics
costs, and increasing the efficiency of transporting mining products in the area.

At the regional level, specifically for the area
where a large number of salt flats with lithium
production projects (or projects with prospects
for starting operations in the short and medium
term) are located, improvements to the route of
a road corridor forming a transport ring have
been identified to promote logistical and
commercial development in the area.

This route comprises a total distance of
approximately 1,087 kilometers and is made up
of the following main sections: D

+ Salta: National Route 51, section between
the City of Salta and the town of San
Antonio de los Cobres. Length: 170 km.

+ Salta: National Route 51, section between
the City of Salta and the town of San
Antonio de los Cobres. ¢ Salta: National
Route 51, section between the town of San
Antonio de los Cobres and the intersection
with Provincial Route 27. Length: 68 km.

+ Salta: National Route 68, section from the { CATAMARCA

intersection with National Route 40 towards

the city of Salta. Length: 183 km. ® =

e Catamarca: National Route 40, section o 25 Sokm S
from the intersection with Provincial Route
36 to the intersection with National Route
68. Length: 203 km.

REFERENCIAS
Proyectos de infraestructura

0 Pea

Minerales
[ o

e Salta: Provincial Route 17, section from the intersection with Provincial Route 27 to the end of
Provincial Route 17 (on the border with the province of Catamarca). Length: 108 km.

» Salta: Provincial Route 17 « Catamarca: Provincial Route 43 and Provincial Route 36. Section from
the end of Provincial Route 17 (Salta), where it becomes Provincial Route 43 (Catamarca), to the
intersection of Provincial Route 36 (Catamarca) with National Route 40. Length: 317 km.

« Salta: Provincial Route 27. Section from the intersection with National Route 51 to the intersection

of Provincial Route 27 with Provincial Route 17 in Salar de Pocitos. Length: 38 km.

Source: Argentine Secretariat of Mining. Map labels are retained in their original Spanish.
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Railway Requirements:

At the railway level, improvements to the Belgrano Cargas Railway are identified through the
rehabilitation and modernization of branch lines C15, C14, and C12, as well as connections to
neighboring countries such as Chile and Bolivia. The sections to be improved, all located in the province
of Salta, are presented below:

+  From the city of Salta to the ,
town of San Antonio de los vcabs
Cobres (160 km): Restore
and optimize branch line Bt s
C14 of the Belgrano Cargas
REFERENCIAS

Railway.

* From the Department of
San Antonio de los Cobres
to Salar de Pocitos (100 paso sico ¢
km): Continue the
rehabilitation of branch line G2
C14. i

marcelo alais

Eorr6carril
igrano Cargas
Ramal C -14

*  From Salar de Pocitos to the
Socompa International
Pass (210 km): Complete
renovation of branch line
C14 to the border with Chile.

4 22 y . B Manganes:
Ferocartl  ‘Couer
Belgrano Cargas W et
RamalC-12 Plomo
SALTA : i W vanio

* From Salar de Pocitos to the Socompa International Pass (210 km): Complete renovation of branch
line C14 to the border with Chile. « Renovation of branch line C12 (estimated distance: 110 km):
Section between the towns of Metan and Joaquin V. Gonzélez, improving the infrastructure of the
Belgrano Cargas Railway.

* Restoration of rail crossings to Bolivia (estimated distance: 85 km): Branch line C15, section
between the towns of Coronel Cornejo and Salvador Mazza in the province of Salta and Yacuiba
(Bolivia).

Source: Argentine Secretariat of Mining. Map labels are retained in their original Spanish.
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Energy Requirements:

In terms of energy, regarding gas pipelines, maintenance is required for the Atacama, Puna, and Fénix
pipelines.

Additionally, the installation of a compressor is
planned for the area near the Rio de Las Burras,
located at the head of the La Puna pipeline in the
province of Salta.

Furthermore, according to projections from the
Wholesale Electricity Market Management Company
(CAMMESA), there is a need to create new electricity
transmission lines in the region. Due to a lack of
precise information on the exact route of the lines, the
sections are presented approximately. In this context,
two of the planned lines are considered bi-regional, as
they include sections in more than one defined region:

Puna - Cobos.

marcelo alais

Future 132 kV lines (bi-regional):
Tinogasta (Catamarca) - Aimogasta (La Rioja) section
La Rioja/Catamarca border - Saujil section P

37 - Tres Quebradas

CATAMARCA REFERENCIAS

Francisco g Tucunﬂn Proyectos de infraestructura
3 A

Future 500 kV lines (bi-regional): );6’
Chaparro — Antofagasta de la Sierra — Puna — Cobos P A A
section , ogsia i

o ‘ &
The following proposals are also presented by Parants o e
province:
Catamarca:

o 75 150 km

Alumbrera — Belén section
La Rioja/Catamarca border — Saujil section
La Rioja/Catamarca border section
Pantanillo — Valle Viejo section
The map also includes projections from YPF Luz, which, like the CAMMESA projects, indicate the need
hiles for new electricity transmission lines in the region. Due to a lack of precise information regarding their
Achilles exact routes, the paths are presented as approximate. However, YPF Luz's projects have a higher
el = degree of feasibility than CAMMESA's.
Salta:
345 kV Line. Section: Salar Rincon - Catamarca border
Catamarca

220 kV Line. Section: Salar del Hombre Muerto - Salar Carachi Pampa

Source: Argentine Secretariat of Mining. Map labels are retained in their original Spanish.
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Cuyo Region — Provinces of La Rioja, San Juan, and Mendoza

Road Infrastructure Requirements:

At the road level, the following improvements are identified to connect the provinces of the region and

the mining projects, with the aim of optimizing regional and national transportation:

* Widening or upgrading of National
Route 7 along its entire length within
the region.

* Widening or upgrading of National
Route 40 along its entire length within
the region.

* Widening or upgrading of National
Route 46 along its entire length within
the region.

« The following proposals are
presented by province:

San Juan

Widening or upgrading of National Route
149 along its entire length within the
province.

Widening or upgrading of National Route
153 along its entire length within the
province.

Upgrading of Provincial Route 424 to
connect with the Pascua Lama Pass to
Chile.

Paving of the Agua Negra Tunnel to
facilitate international transit to Chile.
Improvement of Provincial Route 400
from National Route 149 in the town of
Barreal. This 120 km section is currently
unpaved.

Mendoza

Paso Pncas,/
[ ]

Paso
Pehuenche £

150 km

REFERENCIAS
Proyectos de infraestructura
== Vial
HH-Ferroviarios

® Pasos fronterizos

(® Capitales

Etapas del proyecto
Minerales

;_[ Cobre

Oro

B uranio

PROYECTOS
1-El Pachon

2 - Filo Del Sol
3 - Gualcamayo
4 - Hualilan

5 - Josemaria
6- Los Azules
7 - San Jorge
8- Sierra Pintada U
9-Taguas

10 - Veladero

Expansion to a divided highway or improvement of National Route 149 along its entire length within the

province.

Expansion to a divided highway or improvement of National Route 153 along its entire length within the

province.

Infrastructure improvements at the Los Libertadores International Pass (Cristo Redentor) to Chile.

Development of the Las Lefias Pass to Chile.

Adaptation of the Pehuenche Pass to increase the maximum traffic load and extend operating hours.

La Rioja

Paving of the Pircas Negras International Pass, section Barrancas Blancas — Border with Chile.

X © @ 0
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Railway Requirements:

At the railway level, the improvement and expansion
of the San Martin Railway tracks towards Rosario  rucuus
throughout the region is identified. In the province of
San Juan, the repair and reactivation of the Belgrano o} Femocaride

O cargas Belgrano
Ramal A-7

Cargas A-7 branch line in the Jachal-Albardén
section is identified.

Finally, in the province of Mendoza, the rehabilitation
of the trans-Andean railway crossing to Chile is
proposed.

REFERENCIAS

Proyectos de infraestructura

marcelo alais

Rehabilitacién paso
ferroviario
trasandino

Ferrocarril de San

Source: Argentine Secretariat of Mining. Map labels are retained in their original Spanish.

Energy Requirements:

At the energy level, improvements are presented -
that encompass several provinces in the region, as e $ / e
well as others specific to only some of them. @ "
According to projections from the Wholesale
Electricity = Market Management Company
(CAMMESA), the need to create new electricity
transmission lines in the region is identified.

LARIOJA

Paso Pascua o Linea 500 K\V: Chaparro -
Sur La Rioja

Linea 500 k. Nuewo San
Juan - Calingasta- Rodeo-
icja Sur - Catamarca

Due to the lack of precise information on the exact
route of the lines, the sections are presented
approximately.

REFERENCIAS
Kires 1521 Bt Proyectos de infraestructura
SuLE R Red eléctrica

chigualasto- Caucete’

Etapas del proyecto
Minerales

Furthermore, in this context, two of the planned

Diamarte

Achilles lines are considered bi-regional, as they include L e
sections in more than one region: 05
. . . \ Unea 132k
Future 132 kV lines (bi-regional): MEabaT,
Tinogasta (Catamarca) - Aimogasta (La Rioja) Bl

section

La Rioja/Catamarca border - Saujil section

Future 500 kV lines (bi-regional):

Chaparro — Antofagasta de la Sierra — Puna —

Linea 220 kv Los
Reyunos- Malargue fan 8

Linea 132 kv San
Rafaei- Gral. Alvaear

Cobos section Wt |
10 - Veladero
0 75 150 km i
e

Source: Argentine Secretariat of Mining. Map labels are retained in their original Spanish.
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On the other hand, the regional improvements consist of the construction of 500 kV power lines.
Their sections are detailed below in an approximate manner (the exact route information is not
available):

Future 500 kV lines:

Section: Plomer — O’Higgins — Charlone — Rio Diamante.

Section: Chaparro — Southern La Rioja.

In turn, provincial sections are presented, also in an approximate manner:

San Juan

Future 500 kV lines:
Section: Nuevo San Juan — Calingasta — Rodeo — Southern La Rioja — Catamarca border.

marcelo alais

Future 132 kV lines:
Section: La Rioja border — Ischigualasto — Caucete.

Mendoza

Future 132 kV lines:
Section: Las Heras.

Section: Greater Mendoza — Cruz de Piedra. Section: Greater Mendoza — LC 35.
Section: Miguez — General San Martin. Section: Tupungato — Capiz.

Section: San Rafael — General Alvear.
Future 220 kV line. Section: Los Reyunos — Malargue.

Likewise, the map shown previously presents the YPF Luz electric transmission projects, which, like
the CAMMESA projections, indicate the need for new electric transmission lines in the region.

Due to the lack of precise information on their exact routes, the paths are presented approximately.
However, the YPF Luz projects have a higher degree of feasibility than those of CAMMESA.
San Juan

Achilles

el = 500 kV line. Section: Iglesias - Puchuzun
220 kV line. Section: Los Azules Project — Calingasta
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Comparisons:

The average grade of deposits: This is defined as the average concentration of copper in the deposit,
expressed as a percentage or in grams per tonne (g/t). It indicates the amount of pure copper present
in a given quantity of rock and is a crucial factor in determining the economic viability of the mine.

This copper concentration in Argentina is comparable to that of Chile and Peru, ranking slightly higher
than Chile's, with an average of 0.5% compared to Chile's 0.4%.

Argentina's plant capacity: This is a common measure in the mining industry and serves to indicate the
scale of production. It is expressed in ktpd (tons per day).

What does ktpd mean?

"ktpd" means "thousand metric tons per day" and refers to the capacity of a plant or facility to process
or produce a certain number of metric tons of material per day, where "k" represents one thousand
(per kilogram), "t" is metric tons, and "pd" means per day.

marcelo alais

Argentina could reach an average of 129 ktpd, surpassing other countries and highlighting the
country's great competitive potential in the international mining sector.

This would position Argentina with a projected production capacity more than double the global
average for mining projects, which is 53 ktpd.

In comparison, Chile would reach an average capacity of 101 ktpd, while Peru would reach 55 ktpd.

Source:
Secretaria de Mineria de la Nacion
Direccién Nacional de Promocién y Economia Minera
usgs.qov/
cochilco.cl/web/
ember-energy.org/
argentinaminera.com/
mineralesdelmundo.com/cobre/
mineriaydesarrollo.com/
gem-mining-consulting.com/
internationalcopper.org/
caem.com.ar/
mcewenmining.com/
elpachon.com.ar/
vicuna.com/
lundinmining.com

Achilles bhp.com

wceflg s first-quantum.com/
psjcobremendocino.com/
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¢ Qué es el cobre? / ¢ Para qué sirve? / El cobre en la Argentina — situacion / Cobre — reservas, recursos, el
mundo y la Argentina / Produccion mundial — principales minas / Proyectos en Argentina — estado y dificultades

;/OUE ES EL COBRE?

El cobre (del latin cuprum), es un elemento quimico metdlico de color rojo
pardo y brillante, su simbolo es “Cu”. Es el elemento quimico de nimero
atémico 29 en la tabla periddica de los elementos publicada por primera
vez en el afo 1869 por el quimico ruso Dmitri Mendeléyev.

El cobre junto con la plata, el oro y el roentgenio, forma parte de la
llamada familia del cobre.

EL cobre es parte de la historia del desarrollo de la humanidad.

Fue uno de los primeros metales en ser utilizado por el ser humano en la prehistoria.

El bronce es precisamente una aleacion de cobre y estafio, adquirieron tanta importancia que los
historiadores han llamado “Edad del Cobre” y “Edad del Bronce” a dos periodos de la Antigliedad.

El cobre esta presente de forma natural en la corteza terrestre y en el uso cotidiano en miles de
objetos y dispositivos que usamos a diario.

El cobre es el metal mas antiguo del hombre, con mas de 10.000 afios de antigliedad. Un colgante de
cobre descubierto en lo que hoy es el norte de Irak ha sido fechado en torno al afio 8.700 a.C.

;. PARA QUE SIRVE?

El cobre tiene multiples usos debido a sus propiedades como excelente conductor de electricidad (el
segundo después de la plata) y calor, ademés de ser maleable, resistente y antibacteriano.

e Construccidn: tuberias para agua y gas, sistemas de
climatizacién, techos duraderos y elementos
arquitectonicos.

e Transporte: componentes en motores, cableado y
sistemas de vehiculos como automoviles, trenes,
barcos y aviones.

e Salud: equipos médicos, dispositivos de vapor,
cubrebocas y manijas en hospitales debido a sus
propiedades antibacterianas.

e Agricultura: como fungicida y desinfectante en
fungicidas y sales de cobre, y como aditivo para
piensos y suelos.

e Hogar y decoracion: utensilios de cocina, monedas,

joyeria, adornos y elementos decorativos.

Industria: fabricacion de maquinaria industrial y como

materia prima para otros compuestos de cobre.

El cobre es el tercer metal mas consumido en el mundo actual, luego del hierro y el aluminio, sus
aplicaciones en la industria eléctrica, electrénica y siderdrgica son muy numerosas.

X © 6 m
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Cobre, cobre refinado, cobre fundido: ¢,cuantos cobres hay?

El mineral de cobre debe someterse a un complejo proceso de refinacion para convertirlo en productos
comercializables de cobre de alta pureza, ya que el mineral extraido de las minas suele contener menos
del 1,0 % de cobre.

La refinacion del cobre implica aumentar la calidad y la pureza del metal mediante diversos procesos
fisicos, mecéanicos y quimicos

Primero debemos entender |la secuencia del proceso de obtencidn del cobre

Extraccién y concentracién: el proceso comienza con la extraccion del mineral, que contiene bajo
porcentaje de cobre. Luego, se somete a procesos para concentrarlo, como la flotacién, que puede
dejarlo en una pureza aproximada del 31,0%

Fundicion: el concentrado se funde para eliminar impurezas como el azufre y el hierro, obteniendo cobre
metalico con una pureza aproximada del 97,0%

marcelo alais

Refinacion: a través de la electrorefinacion (proceso de electrdlisis — corriente eléctrica para mover los
iones de un metal- que purifica un metal impuro), el cobre fundido se transforma en catodos de cobre
de alta pureza. Este proceso implica el uso de corriente eléctrica para disolver los anodos (cobre
impuro) y depositar el cobre puro en catodos de acero inoxidable, lo que puede tardar entre 12 y 14
dias y aumenta la pureza a mas del 99,9%

Cobre: ciclo de vida del metal

El cobre tiene seis fases principales en su ciclo de
vida: extraccion, fundicién y refinacion, semi

fabricacion, fabricacion de productos, fase de usoy EXTRACCION
reciclaje. |
FUNDICION Y
El reciclaje tiene lugar tanto en las fundiciones para REFRADD
la produccién de cobre como en los fabricantes para
la produccion de productos semiacabados RECICLAJE S RACAN

. . t
El cobre puede reciclarse sin perder sus —
propiedades, lo que lo convierte en una opcion FASEDEUSO IS M “ PproDUCTOS

I6gica en la era de la sostenibilidad global.

EL COBRE EN LA ARGENTINA / SITUACION

La Republica Argentina cuenta con una interesante diversidad geologica, con abundantes recursos
minerales distribuidos en distintas regiones en su extenso territorio.

Esta riqueza posiciona al pais como un actor relevante en el mapa minero global, con potencial para
atraer inversiones, generar desarrollo regional y contribuir a la transicion energética global.

Conforme a las leyes de la Argentina, los yacimientos mineros son bienes de propiedad de la Nacién o
de las Provincias, segun su jurisdiccion territorial (Articulos 124 y 75 inciso 12 de la Constitucion
Nacional, y Articulo 7° y concordantes del Cédigo de Mineria de la Nacién).

A septiembre de 2025, la Secretaria de Mineria de la Nacion present6 un andlisis de recursos y reservas

m minerales en la Argentina, donde los resultados se obtuvieron de un relevamiento de los recursos

medidos, indicados (M&I) e inferidos y reservas minerales del pais, sobre la base de informacién de los

reconauist 616 oo 16 proyectos mineros incluidps en la Cartera de Proyectos 2025 relevada por la Direccion Nacional de
C1003ABN - CABA Promocién y Economia Minera (DNPyEM).
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Nota:
El relevamiento de recursos medidos, indicados (M&l) e inferidos es una clasificacién de recursos minerales basada en el grado
de confianza geoldgica y la cantidad y calidad de los datos.

Se trata de un proceso que implica la estimacién de las cantidades, calidades y caracteristicas fisicas de un depdsito para

determinar la viabilidad econémica de su extraccion, donde los recursos medidos tienen la mayor confianza, los indicados son
menos confiables, y los inferidos son los de menor confianza.

Sintesis del informe respecto al cobre en el afio 2025:

El informe gubernamental referente al cobre estima recursos por 116 millones de toneladas
métricas (Mt) y reservas por 17,1 Mt. (se utilizan estas terminologias Mt para millones de
toneladas métricas y kt para miles de toneladas).

¢ Por gué expresamos el mineral en toneladas métricas?

El cobre se mide tanto en toneladas métricas (Thm) para la produccidén y consumo a gran escala y
son la unidad de medida estandar para la industria y los datos de produccién mundial del metal.

marcelo alais

¢£,Coémo son los mercados de cobre en el mundo?

Los precios del cobre en la actualidad estan explicados principalmente por las medidas econémicas
que toman las principales economias del mundo: Estados Unidos y China.

A pesar de ello las existencias de inventarios de “cobre refinado” es lo preponderante en el mercado
de este metal en las tres principales bolsas de metales.

Los principales mercados internacionales de metales donde se comercializa el cobre son la Bolsa de
Metales de Londres (LME), la Bolsa Mercantil de Nueva York (COMEX) y la Bolsa de Metales de
Shanghai (SHFE).

La existencia de estos mercados, en donde, ademas del precio diario, se negocian cotizaciones para
contratos a futuro y opciones de compra, otorga una mayor transparencia a los mecanismos de fijacién
de precios y facilita la interaccién entre la oferta y la demanda.

COBRE / RESERVAS, RECURSOS, EL MUNDO Y LA ARGENTINA

La disponibilidad futura de minerales se basa en el “concepto de reservas y recursos”.

2. 0ué significa eso?

“Las reservas” son depdsitos que han sido descubiertos, RESERVES 2023

PAISES Mtn %

evaluados y valorados como rentables.

Chile 190 19,0%
“ » 4 : H Pert 120 12,0%
Los recursos” son r_nu_cho mas ampl|_os e incluyen las |, < .ia 100 100%
reservas, los yacimientos descubiertos que sSOn |congo 80 8,0%
potencialmente rentables y los yacimientos no descubiertos hRALf?ia gg gng

e . . o . . eJICO s

gue se prevén a partir de estudios geologicos preliminares. EE'UU 0 5'0.,/2

China 41 4,1%
Las reservas mundiales de cobre se estiman en 999 MTn oo o) S24
(United States Geological Survey (informe USGS 2024), kazjstan 20 2.0%
siendo la Argentina 17,1 MTn (informe 2025) [Argentina 17 1,7% | Proyeccion 2025

Canada 8 0,8%
La demanda anual de cobre es de 23/24 MTn Otros 182 18,2%

m

Reconquista 616 Piso 1°
C1003ABN - CABA

®» Se calcula que los recursos actuales de cobre superan los
5.000 MTn (informes USGS, 2014 y 2017).
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PRODUCCION MUNDIAL - PRINCIPALES MINAS
2024 2024
PAIS Miles TNm % PAIS Miles TNm %
Chile 5.506,0 24,3% Serbia 60,0 0,3%
R. D. Congo / DR Congo 3.058,8 135% Sudéfrica / South Africa 53,1 0,2%
Pert / Peru 2.732,8 12,0% Laos 50,2 0,2%
China 1.805,0 8,0% India 35,3 0,2%
Estados Unidos / USA 1.059,1 4,7% Marruecos / Morocco 29,2 0,1%
Indonesia 1.032,4 4,5% Portugal 28,2 0,1%
Kazajstan / Kazakhstan 933,1 4,1% Vietnam 26,4 0,1%
Rusia / Russia 880,8 3,9% Finlandia / Finland 26,4 0,1%
Australia 7715 3,4% Namibia 22,9 0,1%
Zambia 727,6 3,2% Eritrea 20,0 0,1%
México / Mexico 709,4 3,1% Mauritania 17,8 0,1%
Canada / Canada 448,3 2,0% Zimbabue / Zimbabwe 13,3 0,1%
Polonia / Poland 400,4 1,8% Pakistan / Pakistan 13,2 0,1%
Mongolia 3717 1,6% Rumania / Romania 10,8 0,0%
Brasil / Brazil 366,4 1,6% Georgia 10,0 0,0%
Iran / Iran 324,5 1,4% Republica Dominicana / Dominican Republic 9,0 0,0%
Uzbekistan / Uzbekistan 180,0 0,8% Macedonia 75 0,0%
Turquia / Turkey 129,6 0,6% Colombia 6,2 0,0%
Ecuador 120,0 0,5% Kirguistan / Kyrgyzstan 5,6 0,0%
Bulgaria 108,5 0,5% Bolivia 4,9 0,0%
Espafia / Spain 103,8 0,5% Albania 2,8 0,0%
Paptia Nueva Guinea / Papua New Guinea 103,2 0,5% Corea del Norte / North Korea 1,9 0,0%
Botsuana / Botswana 91,3 0,4% Azerbaijan / Azerbaijan 1,2 0,0%
Armenia 724 03% [Argentina - 00% |
Arabia Saudita / Saudi Arabia 71,4 0,3% Myanmar - 0,0%
Suecia / Sweden 68,3 0,3% Panama / Panama - 0,0%
Filipinas / Philippines 62,6 0,3% OTROS / Other - 0,0%

Fuente:
The World Copper Factbook 2025

Comision Chilena del Cobre: Cifras de Produccion de Chile. Mayo 2025

Las principales minas al afio 2025 son:

Property Owner (s)

1 Escondida

2. Grasberg

3. Kamoa-Kakula

4 Buenavista

S. Cerro Verde

6. Collahuasi
7. El Teniente
8. Quellaveco
9. Antamina
10. Morenci

n Oyu Tolgoi

12.  Los Pelambres

13 Spence

14. Radomiro
Tomic

15, Toquepala

16. Olympic Dam
17. Chuquicamata
18. Salobo
19, Mt Isa

® Fuente:
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Country
BHP Group, Rio Tinto, Mitsubushi, Nippon Chile
Mining
Persero, Freeport-McMoRan Indonesia

Ivanhoe Mines, Zijin, Crystal River, DRC

Government the Congo
Southern Copper Mexico
Freeport-McMoRan, Sumitomo, Peru
Buenaventura

GClencore, Anglo American, Mitsui Chile
Codelco Chile
Anglo American, Mitsubishi Peru
Clencore, BHP, Teck Resources, Mitsubishi  Peru
Freeport-McMoRan, Sumitomo USA

Rio Tinto, Mongolian Government Mongolia
Antofagasta, JX Metals, Mitsubishi, Chile
Marubeni

BHP Chile
Codelco Chile
Southern Copper Peru
BHP Australia
Codelco Chile
Vale Brazil
GClencore Australia
Teck Resources, Sumitomo, Codelco Chile

X 06

22.694,8 I

H1 Production (kt)

Democratic Republic of

6805

2971
2451

2075
1932

1896
1720
156.6
154.4
1525
1520
1432

1413
1392

1285
n7o0
ns3

1028
989
950
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COBRE / PROYECTOS EN ARGENTINA — ESTADO Y DIFICULTADES

Estado:

Argentina y la oportunidad de ingresar al mercado del cobre

Un estudio realizado por la empresa GEM Mining Consulting analizé los proyectos mineros globales
programados para el periodo de 2022 a 2050.

De los 115 proyectos evaluados, 43 estan ubicados en Sudamérica, mientras que 72 se encuentran en
el resto del mundo.

A pesar de contar con una menor cantidad de proyectos, Sudamérica alcanza una proporciéon de
produccion de “cobre refinado”, superior al 99,9% de pureza, equivalente a la del resto del mundo.

Esto se debe a la alta concentraciéon promedio de cobre en los proyectos sudamericanos que tienen
mayor capacidad, siendo una ventaja competitiva clave en términos de eficiencia y escalabilidad.

En este contexto, Argentina tiene ante si una oportunidad Unica: ingresar al mercado global del cobre
y posicionarse como un actor relevante en esta industria estratégica.

Desde el cierre de la mina Bajo de la Alumbrera en 2018, la produccién nacional de cobre en Argentina
se encuentra estancada.

Proyectos de cobre en Argentina

Los seis proyectos en desarrollo, como Vicuiia (véase ma-news 006), Los Azules, Taca Taca, El
Pachon, PSJ mendocino y MARA representan la clave para revertir esta tendencia y reinstalar a
Argentina como un jugador de peso en el mercado global del cobre.

Las puestas en marcha estan planificadas entre 2027 y 2031 con una inversion preliminar declaradas
por las comparfiias superior a los 20.000 millones de doélares

Todos los yacimientos son “greenfield”, que es un area de exploracién nueva y virgen, sin actividad
minera previa ni infraestructura existente, donde se busca descubrir y explotar un mineral por primera
vez.

Estos proyectos se desarrollan "desde cero" y a menudo se consideran mas riesgosos porque requieren
mas inversion y tiempo para confirmar si hay un depdsito econémicamente viable.

El 86,0% de la inversion, esta planificada para el periodo 2028-2031.

Con estos emprendimientos Argentina estima una capacidad productiva de 1.080.000 toneladas de
cobre para el afio 2031.

Exportaciones: USD 11.742 Millones en el afio 2033

Si las condiciones macroeconémicas de Argentina se estabilizan en el mediano plazo y se cumplen
ciertos supuestos, como, por ejemplo, que el pais cuente con la infraestructura necesaria para llevar
adelante este tipo de industria minera, se espera que no antes del afio 2029, las exportaciones
argentinas de cobre podrian alcanzar los USD 3.030 millones, para llegar a su maximo en 2033 por un
valor proyectado de USD 11.742 millones.
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m Listado de los principales proyectos
— AREA RECURSOS RESERVAS VIDA UTIL CAPEX RIGI
DENOMINACION PROVINCIA M&!  INFERIDOS OPERACION
m Has MTn MTn MTn MTn usD usD SITUACION
VICUNA SAN JUAN 16.715 4,62 1,58 3,04 Cielo Abierto 19 14.000
FILO DEL SOL SAN JUAN 14.014 8,20 23,55 1,00 Cielo Abierto 13 :
o EL PACHON SAN JUAN 1.004 10,40 15,00 s/d Cielo Abierto 30 4.500 9.500 En tramite
|
w LOS AZULES SAN JUAN 18.000 4,96 12,10 s/d Cielo Abierto 27 3.000 3.170 Aprobado
MARA CATAMARCA 15.485 5,80 0,35 5,37 Cielo Abierto 28 2.780
‘ ’ TACA TACA SALTA 2.546 9,45 2,20 7,74 Cielo Abierto 32 3.582
l PSJ COBRE MZCINO  MENDOZA 9.987 0,93 0,27 s/d Cielo Abierto 16 600
m 77.751 44,4 55,1 17,2 24 28.462 12.670
Fuente:
Informes de cada empresa presentados al Gobierno Argentino

Presupuestos exploratorios: su importancia

Los presupuestos exploratorios en la Argentina de los principales minerales, periodo 2015 — 2024
permiten visualizar la importancia del cobre en los mismos. Las cifras se expresan en USD millones

500

400

I I Cobre 40,58%

300 Oro 27,52%
493
g &
200 . M USS [ Litio 25,74%
. . Plata 5,57%
00 ] =
Otros 0,59%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Oro Cobre .I.itio Plata

En los dltimos 10 afios, el oro ha sido el mineral predominante en los presupuestos exploratorios, con
un promedio del 41,6% del total, seguido por el litio y cobre, con el 23,3% y 22,7% respectivamente y
la plata con el 9,2% del total, mientras que el restante 3,3% corresponde a otros minerales.

En el afio 2024, el cobre invirtié en exploracion USD 200 M y tuvo un incremento interanual de 93,6%
en sus presupuestos, mientras que la el oro, el litio y la plata tuvieron caidas en sus presupuestos del
1,2%, 9,2% y 28,8%, respectivamente.

El promedio anual, 2015 — 2024 de presupuesto
exploratorios por pais, ubica a la Argentina en el
sexto lugar, lo que demuestra su atractivo para los
inversores internacionales.

Chile 462,82 M US$
EE.UU. 291,34 M USS
I Australia 253,22 M US$
Pert 183,86 M USS
Canada 150,92 M USS
I Argentina 5892 M US$
B Resto del Mundo 892,53 M US$

I I l ® Fuente:

N o b1epeg 1o S€Cretaria de Mineria. Abril 2025
Cloosasn - capa  S&P. Datos tomados el: 21/03/2025
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Dificultades

Chile y Peru continuaran liderando la industria regional debido a su vasta experiencia y a la inversion
acumulada en esa industria.

Argentina por primera vez presenta un cambio significativo en el panorama minero sudamericano y es
que estaria a un nivel comparable con estos dos paises, algo que no ha ocurrido previamente.

Para poder cumplir los objetivos mineros, no sélo del cobre, la Argentina enfrenta varias dificultades
que deben ser resueltos en el corto y mediano plazo.

Desatrrollar conocimiento técnico ("know-how") en base a expertos en mineria del cobre es fundamental
para el pais, algo que sus vecinos han desarrollado durante décadas.

Establecer un marco requlatorio sélido: garantizando que la explotacién minera sea segura, eficiente
y sostenible, tanto en el ambito social como ambiental.

marcelo alais

Atraer_inversiones estratégicas: ganar la confianza de inversores internacionales sera vital para
asegurar el financiamiento necesario y la implementacion de tecnologias avanzadas.

Infraestructura:

En febrero de 2025, la Secretaria de Mineria, publicé el informe “Requerimientos de Infraestructura
para el Desarrollo Minero”, donde:

Se identifican los requerimientos de infraestructura necesarios para el desarrollo de la mineria
metalifera y de litio en Argentina, considerando la expansion de los proyectos de cobre, litio, oro, plata
y uranio que, desde 2020, han realizado anuncios de inversiones por mas de 20.000 millones de
dolares.

Se proyectan que, de realizarse las inversiones correspondientes, las exportaciones se multiplicaran
por cuatro veces para el afio 2030 y por cerca de seis veces para el afio 2035, un proceso que seria
notoriamente impulsado por el incremento en las cantidades exportadas de cobre vy litio.

Para el cumplimiento de estas estimaciones la infraestructura adecuada es clave para la competitividad
del sector minero, optimizando el transporte, la energia y la logistica, y generando beneficios
adicionales para las comunidades cercanas a las zonas mineras.

El informe identifica las necesidades en vias de acceso (rutas y caminos), transporte ferroviario,
suministro energeético (lineas de alta tension, gasoductos) y puertos de exportacion.

El ma — news hace referencia al cobre, lo cual implica explicar las provincias argentinas que tienen
proyectos en carpeta en funcién del reporte, Catamarca, Salta, San Juan y Mendoza.

Las necesidades comprenden, requerimientos viales, ferroviarios y energéticos.
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Regién NOA — Provincias de Catamarca, Jujuy, Tucuman y Salta

Requerimientos viales:

Se han identificado las siguientes mejoras para la conexion vial entre las provincias de la regién y los
proyectos mineros, con el objetivo de optimizar el transporte regional y nacional, reducir los costos
logisticos y aumentar la eficiencia en el traslado de productos mineros en la zona.

A nivel regional, especificamente para la
zona en donde se ubican una gran
cantidad de salares con proyectos en
produccion (o con perspectivas de iniciar

marcelo alais

operaciones en el corto y mediano plazo) s L BSt

de litio, se identifica la mejora del trazado N o s !

de un corredor vial que conforma un anillo d 7

de transporte que fomente el desarrollo ' & Rl o e :

logistico y comercial en la zona. y s |
g y = X TR

Este recorrido comprende un recorrido ) & s

total de aproximadamente  1.087
kilbmetros y esta compuesto por los
siguientes tramos principales:

e Salta: Ruta Nacional 51 Tramo entre
Ciudad de Salta - localidad San
Antonio de los Cobres. Longitud: 170
km.

e Salta: Ruta Nacional 51 Tramo entre
localidad San Antonio de los Cobres -

Cruce Ruta Provincial 27. Longitud: 68
km. |

e Salta: Ruta Nacional 68. Tramo desde el E’
cruce con la Ruta Nacional 40 hacia la
ciudad de Salta. Longitud: 183 km. @ =

e Catamarca: Ruta Nacional 40. Tramo an
desde el cruce con la Ruta Provincial 36 -
hasta el cruce con la Ruta Nacional 68. —_—

Longitud: 203 km.

e Salta: Ruta Provincial 17. Tramo desde interseccién con Ruta Provincial 27 hasta el final de
la Ruta Provincial 17 (en el limite con la provincia de Catamarca). Longitud: 108 km.

e Catamarca: Ruta Provincial 43 y Ruta Provincial 36. Tramo desde la finalizacién de la Ruta
Provincial 17 (Salta) para luego convertirse en Ruta Provincial 43 (Catamarca) hasta el cruce
de la Ruta Provincial 36 (Catamarca) con la Ruta Nacional 40. Longitud: 317 km.

e Salta: Ruta Provincial 27. Tramo entre el cruce con la Ruta Nacional 51 hasta interseccién de
la Ruta Provincial 27 con la Ruta Provincial 17 en Salar de Pocitos. Longitud: 38 km.

REFERENCIAS

Proyectos de infraestructura

== [}

Qr
OL a
O rea
Minerales
j Cesio

CATAMARCA
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Requerimientos ferroviarios:

A nivel ferroviario, se identifican mejoras en el Ferrocarril Belgrano Cargas mediante la rehabilitacion y
puesta a punto de los ramales C15, C14 y C12, asi como la conexidn con paises limitrofes como Chile
y Bolivia. A continuacién, se presentan los tramos a realizar las mejoras ubicados todos en la provincia
de Salta:

e Desde la ciudad de Salta a
la localidad San Antonio de
los Cobres (160 km):
Restablecer y optimizar el
ramal C14 del Ferrocarril
Belgrano Cargas.

e Desde el Departamento de
San Antonio de los Cobres a
Salar de Pocitos (100 km):
Continuacién de la Fasofico 4
rehabilitacion del ramal

Yacuiba
.

Ferrocarril
Belgrano Cargas

Ramal C - 15

REFERENCIAS
e infraestructura

marcelo alais

Forrocarril

C14. Socormpe—~DSIAICGiryes

e Desde Salar de Pocitos a Ok -
Paso Internacional
Socompa (210 km): , gt o
Completa renovacion del SALTA o o

ramal C14 hasta la frontera
con Chile.

¢ Renovacion del ramal C12
(distancia estimada: 110 km): Tramo entre las localidades de Metan y Joaquin V. Gonzalez,
mejorando la infraestructura del Ferrocarril Belgrano Cargas.

e Recuperacion de los pasos ferroviarios a Bolivia (distancia estimada 85 km): ramal C15 tramo entre
las localidades de Coronel Cornejo y Salvador Mazza en la provincia de Salta y Yacuiba (Bolivia).
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Regquerimientos energéticos:

A nivel energético, en lo referente a gasoductos, se identifica realizar el mantenimiento de los
gasoductos Atacama, Puna y Fénix.

Ademas, se plantea la instalacion de un compresor
ubicado en la zona aledafia al Rio de Las Burras,
ubicado en la cabecera del gasoducto La Puna, en
la provincia de Salta.

Por otro lado, segun las proyecciones de la
Comparfiia Administradora del Mercado Mayorista
Eléctrico S.A. (CAMMESA), se identifica la
necesidad de crear nuevas lineas de transmision
eléctrica en la region. Debido a la falta de -
informacion precisa sobre el trazado exacto de las
lineas, los tramos se presentan de manera
aproximada. Asimismo, en este contexto, dos de las
lineas proyectadas se consideran bi-regionales, ya
que incluyen sectores en mas de una region
definida2:

e, Liriea 500KV:Chaparro-
*) Anlofagasta de la Sierra -
Puna - Cobos

marcelo alais

CATAMARCA REFERENCIAS

Paso Sar
Francisco '@

Lineas futuras de 132 kv (bi regional): /gv

© Proyectos de infraestructura
TUCUMAN R eléctrica

Linea 132
Alumbrera-Belén g

Tramo Tinogasta (Catamarca) - Aimogasta (La

Rioja)

Tramo Limite La Rioja / Catamarca - Saujil [ e, e oot b/
~ vl

Lineas futuras de 500 kV (bi regional): P

Tramo Chaparro — Antofagasta de la Sierra — Puna

— Cobos.

A su vez, se presentan las propuestas por provincia: ——s 5"

Catamarca:

Tramo Alumbrera — Belén.

Tramo limite La Rioja — Catamarca — Sauijil.
Tramo limite La Rioja — Catamarca.

Tramo Pantanillo — Valle Viejo.

Asimismo, en el mapa se presentan las proyecciones de YPF Luz, que, al igual que los proyectos de
CAMMESA, indican la necesidad de nuevas lineas de transmisidn eléctrica en la region. Debido a la
falta de informacion precisa sobre su trazado exacto, los recorridos se presentan de manera
aproximada. No obstante, los proyectos de YPF Luz cuentan con un grado mayor de factibilidad que
los de CAMMESA.

Salta:
Linea 345 kv. Tramo Salar rincén - limite Catamarca
Catamarca

l’ I‘ I Linea 220 kv. Tramo Salar del hombre muerto - Salar Carachi Pampa
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Regién CUYO — Provincias La Rioja, San Juan y Mendoza

Requerimientos viales:

A nivel vial, se identifican las siguientes mejoras para la conexion entre las provincias de la regién

y los proyectos mineros en miras de optimizar el transporte regional y nacional:

e Ampliacién a autovia o mejora de
Ruta Nacional 7 en todo su trazado
dentro de la region.

e Ampliacion a autovia o mejora de
Ruta Nacional 40 en todo su trazado
dentro de la region.

e Ampliacién a autovia o mejora de
Ruta Nacional 46 en todo su trazado
dentro de la region.

e A su vez, se presentan las
propuestas por provincia:

San Juan

Ampliacién a autovia o mejora de la
Ruta Nacional 149 en todo su trazado
dentro de la provincia.

Ampliacibn a autovia 0 mejora de la
Ruta Nacional 153 en todo su trazado
dentro de la provincia.

Mejora del trazado de la Ruta Provincial
424 para vincular con el Paso Pascua
Lama hacia Chile.

Pavimentacién del Tunel de Agua Negra
para facilitar el transito internacional
hacia Chile.

Mejora de la Ruta Provincial 400 desde
la Ruta Nacional 149 en la localidad de
Barreal. Tramo de 120 km de distancia
gue se encuentra en situacién de ripio.

Mendoza

Paso Pircas ,./
[ ]

Negras

Wargas Belgrano
S fl Ramal A-7
i

Paso Las
Lenas

‘ 8]

Paso
Pehuenche £

0 75 150 km
P e

REFERENCIAS
Proyectos de infraestructura
== Vial
H-H- Ferroviarios
® Pasos fronterizos
(® Capitales
Etapas del proyecto
Minerales
B cobre

Oro

W vranio

PROYECTOS
1-El Pachon
2 - Filo Del Sol

3 - Gualcamayo

4 - Hualilan

5 - Josemaria

6 - Los Azules

7 - San Jorge

8- Sierra Pintada U
9-Taguas

10 - Veladero

Ampliacién a autovia o mejora de la Ruta Nacional 149 en todo su trazado dentro de la provincia.
Ampliacion a autovia o mejora de la Ruta Nacional 153 en todo su trazado dentro de la provincia.
Mejora en la infraestructura del Paso Internacional Los Libertadores (Cristo Redentor) hacia Chile.
Desarrollar el Paso Las Lefias hacia Chile.
Adaptacion del Paso Pehuenche para incrementar la carga maxima transitable y ampliar el horario

de operacion.

La Rioja

Pavimentacién del Paso Internacional Pircas Negras, tramo Barrancas Blancas — Limite con Chile.

X © @ 0
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Requerimientos ferroviarios:

A nivel ferroviario, se identifica la mejora y ampliacién de )
las vias del Ferrocarril San Martin hacia Rosario en toda  ruosoue
la zona regional3. En la provincia de San Juan, se
identifica la reparacion y reactivacion del ramal A-7 del
Belgrano Cargas en el tramo Jachal-Albardon.

Ferrocarril de

4
O cargas Belgrano
Ramal A-7

Finalmente, en la provincia de Mendoza, se propone la
rehabilitacién del paso ferroviario trasandino hacia Chile.

REFERENCIAS
Proyectos de infraestructura
HH Feroviarios

@ Pasos fronterizos

(® capitales

marcelo alais

Rehabilitacion paso Etapas del proyecto

ferroviario M'nerales
B cobre
Lkl Ferrocarril de San
Oro
0 25 50km
=]

Requerimientos energéticos:

A nivel energético, se presentan tanto
mejoras que abarcan a varias provincias de "a;‘;;‘;f“‘.J
la region como también otras son especificas '
de solo alguna de ellas. Segun las
proyecciones de la Compariia Administradora i
del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.
(CAMMESA), se identifica la necesidad de
crear nuevas lineas de transmision eléctrica Paso Agu
en la region.

Linea 132 KV: Tinogasta -
Almogasta

Linea 500 kV:
Chaparro - Salta

LARIOJA

Linea 500 kV: Chaparro—
La Rioja

Linea 500 kV: Nuevo San
Juan - Calingasta- Rodeo-
La Rioja Sur - Catamarca

REFERENCIAS

Proyectos de infraestructura
= Red eléctrica

Debido a la falta de informacién precisa sobre wCx

—royectos YPF

Mantenimiento gasoductos

el trazado exacto de las lineas, los tramos se

Linea: San Juan

@ Pasos fronterizos

presentan de manera aproximada. o ok s ® capitles
Etapas del proyecto
Minerales
Asimismo, en este contexto, dos de las lineas . 5{?;1
proyectadas se consideran bi-regionales, ya i, DR 3 I Lo
que incluyen tramos en mas de una region: Ll - ot
\ W re-
] ) . uum :22 x;/ ¢ | | plomo
Lineas futuras de 132 kv (bi regional): MENDOZA W o
Tramo Tinogasta (Catamarca) - Aimogasta _— S Erare
(La R|o]a) Libertadores/® P —
Tramo Limite La Rioja / Catamarca - Saujil - e
Lineas futuras de 500 kV (bi regional): PRO(ECT
Tramo Chaparro — Antofagasta de la Sierra ekl
— Puna — Cobos. Paso 2':2:?71::?;:I6
Pehuencher
6 - Los Azules
7 - San Jorge
8 - Sierra Pintada U
I I I 9-Taguas
10 - Veladero

0 75 150 km
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Por otro lado, las mejoras regionales constan de la construccién de lineas de tension de 500 kv.

Sus tramos se detallan a continuacion de manera aproximada (no se cuenta con la informacion del
trazado exacto de las lineas):

Lineas futuras de 500 kV:

Tramo: Plomer — O’Higgins — Charlone — Rio Diamante.

Tramo: Chaparro — Sur de La Rioja.

A su vez, se presentan tramos provinciales, también de manera aproximada:
San Juan
Lineas futuras de 500 kV. Tramo: Nuevo San Juan — Calingasta — Rodeo — Sur de La Rioja —

Limite Catamarca.
Lineas futuras de 132 kV: Tramo: Limite con La Rioja — Ischigualasto — Caucete.

marcelo alais

Mendoza

Lineas futuras de 132 kV:

Tramo: Las Heras.

Tramo: Gran Mendoza — Cruz de Piedra. Tramo: Gran Mendoza — LC 35.
Tramo: Miguez — L.G. San Martin. Tramo: Tupungato — Capiz.

Tramo: San Rafael — General Alvear.

Linea futura de 220 kV. Tramo: Los Reyunos — Malargie.

Asimismo, en el mapa expuesto previamente se presentan los proyectos de transporte eléctrico de
YPF Luz, que, al igual que las proyecciones de CAMMESA, indican la necesidad de nuevas lineas
de transmisién eléctrica en la regién.

Debido a la falta de informacién precisa sobre su trazado exacto, los recorridos se presentan de
manera aproximada.

No obstante, los proyectos de YPF Luz cuentan con un grado mayor de factibilidad que los de
CAMMESA.

San Juan

Linea 500 kv. Tramo Iglesias - Puchuzun
Linea 220 kv. Tramo Proyecto Los Azules - Calingasta
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Comparaciones:

La ley media de los depdsitos: se define como la concentracién promedio del cobre en el yacimiento,
expresada como un porcentaje o en gramos por tonelada (g/t) e indica la cantidad de cobre puro que
existe en una cantidad determinada de roca, y es un factor crucial para determinar la viabilidad
econdmica de la mina.

Dicha concentracién de cobre en Argentina es comparable a la de Chile y Per(, ubicandose ligeramente
por encima de la chilena con un promedio de 0,5% frente al 0,4% de Chile.

La capacidad de planta de Argentina: es una medida comudn en la industria minera y sirve para indicar
la escala de produccion y se expresa en “ktpd”.

ZJqué significa “ktpd”?

"ktpd" significa "mil toneladas diarias" y se refiere a la capacidad de una planta o instalacién para
procesar o producir un cierto numero de toneladas métricas de material por dia, donde “k” representa
mil (por el kilogramo), “t” son toneladas métricas y “pd” significa por dia (per day en inglés)

La Argentina podria alcanzar un promedio de “129 ktpd”, superando a otros paises, destacando el gran
potencial competitivo del pais en el sector minero internacional

Esto posicionaria a Argentina con una capacidad productiva proyectada de mas del doble del promedio
global de los proyectos mineros, que es de 53 “ktpd”.

En comparacion, Chile alcanzaria un promedio de 101 “ktpd” de capacidad, mientras que Peru llegaria
a los “55 ktpd”.

Fuente:

Secretaria de Mineria de la Nacion
Direccion Nacional de Promocién y Economia Minera
usgs.gov/

cochilco.cl/web/
ember-energy.org/
argentinaminera.com/
mineralesdelmundo.com/cobre/
mineriaydesarrollo.com/
gem-mining-consulting.com/
internationalcopper.org/
caem.com.ar/
mcewenmining.com/
elpachon.com.ar/

vicuna.com/

lundinmining.com

bhp.com

first-quantum.com/
psjcobremendocino.com/
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